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l. Podstawowe informacje o Grupie MediSensonic SA

1. Sktad Grupy
Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupe Kapitatowqg Medisensonic tworzyty nastepujgce podmioty:

- Medisensonic SA jako jednostka dominujgca (dalej ,Spétka”, jednostka dominujgca”) -
Dnia 9 lutego 2023 roku nastqpito przeksztatcenie Medisensonic sp. z 0.0. w spotke akeyjng.

- Deventiv Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna, w ktérej Spotka jest wiascicielem 100% udziatow,
- Summit Technology Sp. z 0.0., w ktérej jednostka dominujgca posiada 90.% udziatow,

- Medisensonic s.r.o. z siedzibg w Czechach, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw.

2. Sktad Zarzqdu jednostki dominujgcej

Na dzief 31.12.2023r oraz na dzien sporzqdzenia Sprawozdania Zarzgdu za rok obrotowy 2023
(dalej : Sprawozdanie) w sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej wchodzi Pan Robert Gromada, ktory petni
funkcje Prezesa Zarzqdu.

3. Rada Nadzorcza

Na dzieh 31.12.2023r. oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad rady nadzorczej
jednostki dominujgcej przedstawiat si¢ nastepujgco:

Bukietyriska Agnieszka
Trznadel Dorota
Rajewski Robert

KoSciak Stawomir tukasz

Czaplicki Krzysztof Piotr

4. Sktad Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na dzief 31 grudnia 2023r w sktad Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki dominujgcej wchodzili:

Pan Robert Gromada - 21,97 % udziatu w kapitale Spotki
Pan Zenon Szczepaniak - 24,52 % udziatu w kapitale Spotki
Pan Andrzej Trznadel - 12,26 % udziatu w kapitale Spotki
Pozostali Akcjonariusze* - 4125 %

*(kazdy posiadajqcy ponizej 5% udziatu w kapitale Spotki)

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdanie w sktad Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wchodzili:

Pan Robert Gromada - 20,54 % udziatu w kapitale Spotki

Pan Zenon Szczepaniak - 22,93 % udziatu w kapitale Spotki
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Pan Andrzej Trznadel - 11,47 % udziatu w kapitale Spotki
Pozostali Akcjonariusze* - 45,05 %

*(kazdy posiadajgcy ponizej 5% udziatu w kapitale Spotki)

5, Biegty Rewident

Na podstawie Uchwaty Nr 3 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 15 listopada 2023 r. w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spoétki/Grupy za 2023 r. powotano
B-think Audit Sp. z 0.0, w imieniu, ktérego Bieglty Rewident Marcin Hauffa przeprowadzit badanie

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki/Grupy za 2023 r.

5. Informacje o posiadanych oddziatach lub zakiadach

Na dzien 31.12.2023r Spétka posiadata ODDZIAL w WARSZAWIE z Siedzibqg w POLSCE woj. MAZOWIECKIE, ul.
Franciszka Szuberta 33, 02-408 WARSZAWA. W oddziale prowadzona jest dziatalno$¢ badawczo-

rozwojowa Spoiki.

W marcu 2024 roku Medisensonic SA zmienita adres siedziby na Wroctaw, ul. Szczytnicka 11.

6. Informacje o posiadanych odziatach lub zaktadach przez jednostki zalezne

Na dzief 31.12.2023 r. Deventiv posiada oddziaty w Warszawie, ul. Franciszka Szuberta 33 oraz w
Katowicach, ul. Grabowa 2 lok 504.

Uchwatqg nr 1 z dnia 4 marca 2024 roku Deventiv Sp. z 0.0, zmienita adres siedziby na Wroctaw, ul.

Szczytnicka 11. Zmiana zostata wpisana do KRS w kwietniu 2024 roku.

7. Zwiezly opis dziatalnosci Grupy

MediSensonic jest firmq dziatajgcg w branzy MedTech. Prowadzi wiasne projekty nad rozwojem technik
mikrofalowych i foto-optycznych, ktére majq zastosowanie w technologii bezinwazyjnej niesensorycznej
diagnostyki medycznej. Proces diagnostyczny polega na detekcji zmian chorobowych za pomocq
biosensoréw mikrofalowych i radarowych, a nastepnie na interpretacji oraz obrazowaniu cyfrowym
uzyskanych wynikéw. Wynikiem prac MediSensonic bedzie wprowadzenie na rynek urzqdzen do
diagnostyki medycznej, ktére przyspieszqg ciqggte obrazowanie wynikéw badan, a takze ograniczqg ryzyko
pomyiki w interpretacji takich wynikow.

Rysunek 1: Obszary diagnostyczne dziatalnoSci spotki
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MediSensonic posiada zdolnos¢ rozwijania projektow
w dwoch obszarach diagnostycznych:

Bezinwazyjne systemy obrazowania
ciggtego - najatrakcyjniejszy segment
diagnostyczny

Wysokie zapotrzebowanie na nowatorskie
rozwigzania w diagnostyczne klinicznej,
ambulatoryjnej i profilaktycznej

Niezaspokojona potrzeba
zaawansowanych, szybkich pomiarow
w laboratoriach badawczych

diagnostyka
medyczna

B Zespot ekspertdow medycznych,
budowanie kompetencji,
rosngce doswiadczenie

Fundament rozwiqzan

diagnostycznych

Wspolne dziatania cperacyjne,
optymalizacja zasocbéw
naukowych i inzynierskich

Jedna strategia rozwoju,
synergia technologii i zaplecza
informatycznego

MediSensonic SA dziata w dwodch obszarach aktywnosci:

- Rozwoju i komercjalizacji projektow diagnostycznych o globalnym potencjale

- Realizacji Badan Kontraktowych na rzecz jednostek naukowo badawczych i podmiotéw branzowych

w ramach posiadanych technologii i know- how.

Rysunek 2: Model komercjalizacji projektéow

Model komercjalizacji projektow:

DWIE 5CIEZKI KOMERCJALIZACJI

Licencjonowanie

&

Partnering
wapétpraca przy rozwoju urzadzenia
iwprowadzeniu na rynek

Q

@« @

Informacja o przyjetej strategii rozwoju MediSensonic

Monitorowanie rynku diagnostyki
medyczne| dia oceny potencjatu i sposobu
komercjalizacji projektu.

Pozyskanie dofinansowania na realizacje
kluczowych projektéw B+R | partycypowania
w modelu kemercjalizacji przez Partnering

Rozwdj do zakohczenia fazy badar klinicznych,
a nastepnie komercjalizacja | wspélpraca
z liderami rynku diagnostycznego.

Podstawq strategii rozwoju Spoiki jest realizacja innowacyjnych projektéw badawczo-rozwojowych
w obszarze bezinwazyjnych metod diagnostyki medycznej o globalnym potencjale zastosowania. Wyniki
realizowanych projektéw komercjalizowane bedg w postaci licencji i praw wtasnosci lub wspbtpracy
podczas rozwoju i sprzedazy komercyjnych rozwigzan opracowanych urzqgdzen diagnostycznych.
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Podstawowe elementy strategii rozwoju Grupy

Realizacja witasnych projektdw B+R w obszarze innowacyjnych rozwigzah diagnostyki medycznej jest
podstawq strategii rozwoju Grupy w najblizszych latach. Zasadnicze programy badawcze dotyczg
pomiardw i obrazowania ciggtego podstawowych funkcji zyciowych organizmu ludzkiego.

Badania nad opracowaniem nowych rozwigzanh diagnostycznych prowadzone bedq gtéwnie w oparciu
o wtasne unikalne technologie pomiaru i obrazowania ztozonych zjawisk medycznych. Grupa posiada
Szerokie portfolio projektéw diagnostycznych, tqczqcych informatyke medycznqg z technologiq
przetwarzania i obrazowania danych.

Komercjalizacja Projektow B+R polega¢ bedzie na budowanie wartosci transakcyjnej w oparciu o
generowanie IP, a nastgpnie licencjonowanie iwprowadzenie na rynek globalny opracowanych
urzgdzen diagnostycznych przez lideréw rynku - duze firmy z sektora medical devices (urzqdzen
medycznych).

Rozwoj badan kontraktowych prowadzonych przez Grupe na rzecz firm z sektora diagnostycznego
wspiera€ bedzie wtasny wkiad MediSensonic w finansowaniu projektéw B+R i motywowaé do
poszukiwania nowych technologii oraz rozwoju kompetencji badawczo naukowych. W ramach badan
kontraktowych Grupa planuje w oparciu o posiadane wyniki, wiedze naukowq oraz doswiadczenie
uzyskiwane podczas prowadzonych prac B+R, prowadzi€ wspdlne projekty z potencjalnymi Partnerami
do komercjalizacji realizowanych projektéw B+R Iub ich rozwoju w nowych rozszerzonych
zastosowaniach.

Zrodta finansowania w strategii rozwoju Grupy to érodki wiasne oraz dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Od poczqtku swojej dziatalnoSci Spodtka pozyskata tgcznie ok. 36 000 tys. zt dotacji na
realizacje projektéw badawczo-rozwojowych. Wktad wtasny do realizacji projektéw B+R Grupa pozyskuje
z emisji udziatéw/akcji prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacjq
kamieni milowych poszczegdinych etapdw projektow.

Strategiczne cele finansowe przyjete zgodnie z harmonogramem realizowanych projektéw B+R
opartym o zapisy uméw zawartych z NCBR, Grupa planuje uzyskanie pierwszych wptywéw z
komercjalizacji poszczegdlnych projektéw po roku 2023. Wobec powyzszego, nie wczesniej niz w roku
2025 Spotka powinna osiggnqé pierwsze przychody z optat wstepnych (ang. upfront payments),
natomiast w kolejnych latach powinny pojawi¢ sie wptywy zwigzane z osigganiem tzw. kamieni
milowych zaplanowanych dla poszczegdinych projektéw. W dacie publikacji sprawozdania Spdtka nie
ma jednak mozliwosci doktadnego okreslenia kwot przychoddw z komercjalizacji poszczegdlnych
projektow.

Polityka dywidendy Grupa w najblizszych latach zaktada priorytet wykorzystania srodkéw finansowych
z dziatalnosci komercyjnej prowadzonej w segmencie badan kontraktowych oraz kapitatdw wiasnych
pozyskanych w drodze emisji udziatéw/akcji na rynku kapitatowym w Polsce na potrzeby pokrycia
udziatu wiasnego w innowacyjnych projektach B+R. Majgc na uwadze ilo$¢ i rozmiar prowadzonych
projektdw B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wkiad wtasny uzupetniajgcy
otrzymane dofinansowanie, Grupa do czasu osiggnigcia przychoddéw z komercjalizacji pierwszych,
zakonczonych pozytywnym wynikiem projektéw B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy. Jednoczesnie
ze wzgledu na wczesny okres rozwoju Grupy oraz ciqggte zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat, Zarzqd
Grupy nie moze okresli€ roku, w ktérym pierwszy raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy. Jednakze
wyptata dywidendy jest planowana zgodnie z dokumentem informacyjnym.

Grupa nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb
wyptate dywidendy w przysztosci.
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Dostepno$¢ nowych opciji finansowania nierozwadniajgcego (ang. non-dilutive funding)

Z uwagi na przyjety i z powodzeniem stosowany w Grupie model finansowania wczesnych prac
badawczo-rozwojowych, polegajgcy na wspdtfinansowaniu kosztéw tych badan w znacznym stopniu
przy uzyciu nierozwadniajgcego kapitatu w formie dotaciji, Grupa identyfikuje i monitoruje na biezgco
dostepnos¢ ww. form finansowania swojej dziatalnosci B+R.

Badania, o ktérych mowa powyzej, z uwagi na swoj pionierski charakter, obarczone sq znacznym
ryzykiem inwestycyjnym, ale jednoczes$nie pozwalajg Grupie na testowanie nowych pomystéw oraz
wytanianie projektdw o najwigkszym potencjale komercjalizacyjnym. Dzigki wykorzystaniu dostepnych
form finansowania w formie dotacji, ksztattowanie portfolio projektowego Grupy moze sig odbywaé
zminimalnym  wptywem zarbwno na strukture akcjonariatu, jak i przy minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego wszystkich akcjonariuszy Grupy.

Rok 2024 zapoczqgtkowat w Polsce nowq 5-letniq perspektywe finansowania prac B+R prowadzongq przez
UE pod nazwq Horyzont Europa (Horizon Europe 2021).

Uruchomiono krajowy programu “Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027" (FENG),
bedqcego kontynuacjg programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020, z ktérego Spdtka korzystata przy
wspdifinansowaniu swojej dziatalnosci B+R.

II. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakofczony zakofczony
31.12.2023 31.12.2022
tys. zt tys. zt
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 4775 4054
Koszty dziatalnoSci operacyjnej razem 9139 6329
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 364 -2275
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4267 -2285
Zysk (strata) netto -4267 -2285
Stan na Stan na
31.12.2023 31.12.2022
tys. zt tys. zt
Aktywa [ Pasywa razem 9210 6222
Aktywa trwate 701 879
Aktywa obrotowe 6 388 5343
Kapitat wiasny 6173 5227
Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania 3037 996
Zobowiqzania dtugoterminowe 180 -
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Zobowiqzania krétkoterminowe

Srednia wazona liczba akciji
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt)
Liczba akcji na koniec okresu

Wartoéé ksiggowa na jedng akcje (w zt)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnoSci operacyjnej razem
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto mniejszosci

Zysk (strata) netto

Aktywa [ Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiqgzania krétkoterminowe

2407

1957 474
-2,18
1957 474
3,15

636

3 456

-661
3 456
1512,3

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakofczony zakofczony
31.12.2023 31.12.2022
tys. zt tys. zt
8 410 4493
12 957 7 261
-4 547 -2768
-4 624 -2799
-4 624 -2799
2 -
-4 625 -2799
Stan na Stan na
31.12.2023 31.12.2022
tys. zt tys. zt
8733 5791
1057 80
5 556 571
5300 4713
3 431 1078
180 -
2776 719
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Srednia wazona liczba akciji 1957 474 3456

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -2,36 -810
Liczba akcji na koniec okresu 1957 474 3456
Wartoéé ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,7 1363,6

IV. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI.

Rys. 3: Zaawansowanie prac w projektach B+R

Walidacja
produktu (_)c_ena Rejestracja Pierwsza partia
. kliniczna produktu produkeyjna
- badania
kliniczne
e e -
( CE wersja biznesowa 1
] O
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[ Analiza
Wi e o
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1. Realizacja projektéw wtasnych B+R

Celem projektéow naukowo-technologicznych realizowanych przez Grupe jest ciggty rozwoj kompetenciji
w oparciu o autorskie rozwigzania i maksymalizacja obszaréw wykorzystania IP i know-how. Realizacja
tego celu obejmuje testowanie opracowanych przez Grupe rozwiqzan, badanie mozliwosci ich
komercyjnych zastosowan poza wynikajgcymi z witasnych projektdw oraz wymiane wiedzy i
doSwiadczef pomiedzy uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo-badawczymi w
Europie i na Swiecie. Wspbtpraca prowadzona przy realizacji projektdw badawczych buduje
migdzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepcji badawczych, wiedzy merytorycznej
naukowcoéw MediSensonic. Po pierwszych komercjalizacjach gtéwnych projektéw Grupy, dziatania te
stanowig podstawe do inicjowania i rozwoju w przysztosci kolejnych ultrainnowacyjnych programow.

Umowy na dofinansowanie realizowanych projektow

MPVT - Prace badawczo-rozwojowe nad nowym urzgdzaniem do diagnostyki stanu miazgi
zeba oparte na technologii mikrofal (Microwave Pulp Vitality Tester)

Cel projektu

Rezultatem projektu bedzie urzgdzenie do obrazowania przeptywu krwi w naczyniach miazgi zeboéw
(Microwave Pulp Vitality Tester). Bedzie to nowy i innowacyjny produkt, po raz pierwszy wykorzystujgcy
technologie mikrofal do oceny stanu miazgi zgba. W efekcie przeprowadzonych badan stworzone
zostanie bezinwazyjne urzgdzenie diagnostyczne zrealizowane w postaci zaprojektowanego
specjalnego uktadu sensora dziatajgcego w oparciu o efekt Dopplera ze zoptymalizowanym uktadem
nadawczo-odbiorczym i z gtowica, kontaktowa, Wyniki badan zostang wdrozone do dziatalnosci firmy
poprzez produkcje i sprzedaz zaprojektowanych urzgdzen. Docelowymi odbiorcami bedq gabinety
stomatologiczne (zaréwno panstwowe, jak i prywatne), centra medyczne oraz kliniki uniwersyteckie.

Efektem realizacji prac bedzie wykonanie prototypu urzqdzania do obrazowania przeptywu krwi w
miazdze zgba opartego o technologie mikrofal, ktére stanowi¢ bedzie innowacje w skali swiatowe.

Konstruowane urzqdzenie umozliwi obiektywna, i wiarygodna, oceneg, stanu miazgi zeba, w
przeciwienstwie do powszechnie wykorzystywanych obecnie w praktyce klinicznej metod
diagnostycznych dzieki nastepujgcym funkcjonalnosciom:

e wysoka czuto$¢ pomiaru

e mozliwos¢ zastosowania we wszystkich zabiegach, w ktorych kluczowe jest zdiagnozowanie
zywotno$ci miazgi zeba: endodoncja; implantologia; procedury protetyczne; element leczenia
ortodontycznego; ocena stanu miazgi zebhdéw u pacjentdw onkologicznych, u ktérych planowana
jest radio- bqdz chemioterapia

e powtarzalnos¢ wynikow

e bezinwazyjny pomiar

o szybko$¢ obrazowania - dokonanie pomiaru bez dodatkowych przygotowan tj. robienia
dodatkowych wyciskdw stomatologicznych do utrzymania sondy pomiarowej

e brak btedébw pomiarowych wynikajgcych z wrazliwosci na artefakty zwiqgzane z ruchami i
drganiami mechanicznymi

o wieksza ergonomia wykonywania pomiardw, krostki czas trwania catej procedury.
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Okres realizaciji

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje — okres od marca 2019 r., zaczynajgcy sie od opracowania
koncepcji wyrobu medycznego do badan klinicznych i prac przedwdrozeniowych wigcznie, ktore
zakofczyty sie w grudniu 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 6.839.186,73 zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 5.111.110,89 zt. Wktad wtasny projektu Spotka pokrywa z
kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzonej emisji akcji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W ramach projektu zrealizowano w okresie sprawozdawczym etap 3,4 i 5.

Finalnie spetniono wszystkie kamienie milowe etapoéw 1-4. Opracowano koncepcje oraz przeprowadzono
badania symulacyjne i laboratoryjne prototypdw technologii czgstkowych. Opracowano uktad czujnika
mikrofalowego aktywnego z ze zintegrowanym torem nadawczym i odbiorczym oraz wykorzystaniem
efektu Dopplera.

Opracowano trzy wersje prototypu wyrobu, ktére byty przeznaczone do dalszej walidacji pomiarowej w
trakcie kolejnych badan klinicznych. W trakcie prac B+R stopniowo i metodycznie zwiekszano poziom
trudnosci badan. Wykonano komponenty technologii rodzajowych, walidowano je laboratoryjnie potem
opracowano prototyp zintegrowany.

Po uruchomieniu gtowicy czujnika mikrofalowego wykonywano bezinwazyjne pomiary przeptywu krwi w
tetnicy promieniowej nadgarstka, nastepnie testowano mozliwosci pomiaru przeptywu krwi w
naczyniach krwionoénych zgba i obliczanie czestosci rytmu serca HR wzgledem jednoczesnego pomiaru
EKG, aby na koncu wykona¢ pomiary poréwnawcze dla zeboéw zywych i martwych. Opracowano
dokumentacje do badan klinicznych i po uzyskaniu zgdd realizowano badania przy wspoétudziale
ekspertdw stomatologii.

W trakcie realizacji projektu przeprowadzono analizg ryzyka dla prototypu wyrobu medycznego, zgodnie
z normgq I1SO14971. W wyniku analizy zidentyfikowano potencjalne zagrozenia dla uzytkownika oraz osoby
badanej oraz w wyniku wdrozenia dziatan zapobiegawczych zminimalizowano ryzyka w maksymalnym
mozliwym stopniu. Pozostate ryzyka resztkowe sq pomijalnie mate.

Przeprowadzona analiza wymagan wynikajgcych z norm EN60601-1, EN60601-1-2, RED i zalecenia UE nr
1999/519/EC oraz weryfikacja wdrozenia zalecen z analizy ryzyka pozwolity na uzyskanie nastepujgcych
wnioskow:

- norma ENG60601-1 - brak ryzyk dla osoby badanej: zasilanie statoprgdowe z akumulatora, brak
potgczenia z sieciq 230V, czesci aplikacyjne majq klase bezpieczefstwa BF, w czeSciach aplikacyjnych
nie wystepuje wzrost temperatury mogqcy stanowic zagrozenie, brak czesci ruchomych,

- EMC EN60601-1-2 - brak ryzyk: urzqgdzenie przygotowane do badan laboratoryjnych emituje szczgtkowe
sygnaty ponizej limitdw wynikajgcych z normy
- dyrektywa RED- brak ryzyk: urzqdzenie nie emituje zadnego sygnatu radiowego, posiada potqczenie

przewodowe do transmisji danych do wtasnej stacji z mikroprocesorem.

- bezpieczenstwo ekspozyciji na fale elektromagnetyczne - przeprowadzono obliczenia wspodtczynnika
SAR przy pomocy specjalistycznego oprogramowania Microwave Studio dla aplikatora mikrofalowego
planowanego do uzycia oraz wartoSci mocy generowanych przez uktad czujnika. Uzyskano wartosci
znacznie ponizej limitéw okreslonych z zaleceniu UE nr 1999/519/EC.
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W wyniku analiz oraz testéw laboratoryjnych stwierdzono przewage techniki pomiaru mikrofalowego w
poréwnaniu do pomiaru laserowym przeptywomierzem Dopplera (LDF). Przewagi te dotyczyty
zwigkszenia odpornosci na artefakty ruchowe, jak réwniez tatwiejszego procesu pozyskiwania
elementdéw sktadowych, wytwarzania i uruchamiania prototypu. Dodatkowym argumentem jest brak
koniecznosci wykonania wycisku stomatologicznego stuzqgcego dalej do pomiaru, jok to ma miejsce w
przypadku laserowego przeptywomierza.

W wyniku badan klinicznych stwierdzono mniejszy btgd MARD pomiaru pulsacyjnego przeptywu krwi (HR)
dla MPVT niz dla LDF w sytuaciji, gdzie referencjq jest pomiar EKG.

Opracowano finalng postaé wyrobu pokazang ponizej oraz dokumentacje konstrukcyjng oraz
techniczng na potrzeby certyfikaciji.

Dokumentacja konstrukcyjna zawiera:

- schematy elektryczne,

- projekty ptytek drukowanych PCB,

- dokumentacje oprogramowania wbudowanego,

- projekty mechaniczne obuddw,

- specyfikacje elementdw elektronicznych, mechanicznych i materiatéw.

Mikrofalowa technika pomiaru zywotnosci zeba posiada cechy technologii wysoce innowacyjnej,
potencjalnie nawet przetomowej. Obecnie nie istnieje na rynku zaden wyréb do oceny zywotnosci miazgi
zeba poprzez pomiar przeptywu krwi oraz dziatajgcy bezinwazyjnie i bez koniecznosci wykonania wycisku
stomatologicznego przed pomiarem. Potwierdzity to rozmowy prowadzone przez Zarzqd Spotki na
migdzynarodowych targach IDS oraz ze specjalistycznymi firmami np. Clairfield.

W ramach okresu sprawozdawczego przeprowadzono redlizacje zakresu prac przedwdrozeniowych z
Etapu 5 i opracowano dokumentacje stuzqcq do przysztej certyfikacji wyrobu medycznego zawierajgcq:

- liste norm zharmonizowanych,
- liste procedur systemu zarzqdzania jakosciq SZJ wedtug 1SO13485,
- projekty procedur SZJ,

- analize zagrozen zwigzanych z dziataniem wyrobu stuzgcg do analizy ryzyka i oceny ryzyka
resztkowego,

- dokumentacje techniczng wyrobu medycznego.

Dokumentacja techniczna zawiera:

- koncepcje wyrobu,

- klasyfikacje wyrobu,

- analize ryzyka (kilka etapéw),

- dokumentacje badah na zgodnos¢ z normami,

- analize¢ wymaganh "General Safety And Performance Requirements” i lista kontrolna zgodnosci,
- raporty z badan klinicznych,

- instrukcje uzywania,

- etykiete wyrobu oraz oznakowanie wyrobu,
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W ramach realizacji prac zgtoszono nastgpujgce wzory przemystowe o numerach:

« 008872931-0002

« 008872931-0001

Przeprowadzono szereg analiz stanu techniki oraz konkurencyjnych rozwigzah patentowych.

Opracowano dokumentacje zgtoszenia patentowego i zgtoszono wynalazek Uktad i sposdb okreslania
przeptywu krwi w miazdze zeba (21.06.2023): P.445290 [WIPO ST 10/C PL445290].

W ramach prac nad dokumentacjq wdrozeniowq wyrobu medycznego (zadanie 3 etapu 5), niezbednq
do uruchomienia prébnych serii produkcyjnych oraz certyfikacji wyrobu medycznego opracowano:

- dokumentacje produkcyjng

- instrukcje wdrozeniowq.

Dokumentacja produkcyjna zawiera:

- listy elementéw BOM,

- pliki produkcyjne ptytek PCB (warstwy, otwory, opisy i pozycje elementéw),
- kody zrédtowe oprogramowania wbudowanego,

- kody oprogramowania do wytworzenia elementdw 3D (druk i obrébka CNC).

Touchwave - Opis projektu

Projekt opracowania nowej, bezinwazyjnej metody pomiaru ciSnienia krwi bez uzycia mankietu
(Touchwave).

Cel projektu

PBOOX (Touchwave) jest projektem dotyczgcym opracowania nowej metody pomiaru ci§nienia krwi,
ktéra bedzie bezinwazyjna i wygodna w stosowaniu (nie bedzie wymagata noszenia mankietu) a
ponadto bedzie umozliwiata pomiar ciggty (bez potrzeby stosowania kilkuminutowych przerw).
Zaproponowana metoda pomiaru wymaga zastosowania innowacyjnych rozwigzan sprzetowych w
obszarze pomiaru sygnatow oraz innowacyjnych algorytmoéw przetwarzania danych.

Celem projektu jest opracowanie i przebadanie nowatorskich metod akwizycji sygnatéw oraz sposobdéw
przetwarzania danych, przeznaczonych do ciggtego, nieinwazyjnego i bez-mankietowego pomiaru
ciénienia tetniczego. Metody te bedq bazowaé na pomiarze i przetwarzaniu sygnatu
fotopletyzmograficznego oraz mikrofalowego.

BezpoSrednim rezultatem projektu bedzie innowacyjne urzqgdzenie umozliwiajgce pomiar zmian
cisnienia tetniczego krwi a po odpowiedniej kalibracji, réwniez pomiar wartosci bezwzgledne;.
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Okres realizacji

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje — poczqwszy od lutego 2021 r. — badania przemystowe
dotyczqgce projektu i wytworzenia komponentéw technologii, ich integraciji i przygotowania do badan
oraz przeprowadzenie badan klinicznych nr 1 (faza do 10.2022 r.), eksperymentalne prace rozwojowe
dotyczqgce projektu i wytworzenia prototypdw urzgdzenia oraz przeprowadzenie badan klinicznych nr 2.

Finansowanie

Zgodhnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 11.755.259,92 zi, a
przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 8.875.633,71 zt. Wktad wiasny projektu w wysokosci
2.879.626,21 zt Spotka pokrywa z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W ramach prac w okresie sprawozdawczym kontynuowano realizacje badania kliniczhego nr 1.

Badania kliniczne nr 1 wykonano w Klinice Kardiologii i Choréb Wewnetrznych w Wojskowym Instytucie
Medycznym (WIM) w Warszawie pod nadzorem ptk prof. dr hab. n. med. i n. o zdr. Pawta Krzesifskiego.
Badania rozpoczeto niezwiocznie po uzyskaniu zgody Komisji Bioetycznej i Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL). W badaniu wzieto udziat 46
ochotnikéw.

W celu statystycznej analizy wynikéw przygotowano wielowymiarowe wektory danych zawierajgce
obliczone wartosci ciSnienia z réznych kanatdéw oraz ciSnienia referencyjnego, mierzonego za pomocq
referencyjnej aparatury Niccomo/Cardioscreen 2000 (Medis, Germany).

Uwzgledniajgc wszystkie punkty czasowe, wszystkie kanaty oraz zarébwno cisnienie skurczowe jak i
rozkurczowe §Srednia warto$€ bezwzgledna odchylenia procentowego badanego urzqdzenia od
wynikdéw uzyskanych za pomocq urzqgdzenia referencyjnego wynosi 5,28%.

Rozpatrujgc oddzielnie rodzaje cisnienia, otrzymano dla cisnienia skurczowego $redniqg warto§¢ MARD
na poziomie 4,94%. Natomiast dla cisnienia rozkurczowego Srednia warto§¢ MARD wyniosta 5,62%.

W ramach wykonanych prac, w raportowanym okresie, kontynuowano wytworzenie prototypow
zintegrowanych do badan klinicznych. W szczegdlnosci prace dotyczyty wykonania obudowy i potgczen
z elektrodami, opracowania oprogramowania uktadowego, aplikacji mobilnej, wykonania badan
testowych oraz wytworzenia kilku egzemplarzy sensorow PPG i RF oraz przygotowania prototypow
zintegrowanych do badan klinicznych.

Z powodu istotnych réznic w wielkosci sensora optycznego (PPG) i mikrofalowego (RF) zaprojektowano
architektury i wykonano sensory dla dwdch wersji urzgdzenia pomiarowego — oddzielnq dla sensora PPG
i dla sensora RF. Urzgdzenia te nazywane sq dalej jaoko TOUCHWAVE DEV PPG (sensor optyczny PPG) i
joko TOUCHWAVE DEV RF (sensor mikrofalowy RF). Dla obydwu tych urzqdzen zostata opracowana
wspolna aplikacja mobilna, umozliwiajgca sterowanie urzgdzeniem, akwizycje i zobrazowanie sygnatow
oraz zapis sygnatéw do plikow.

W ramach wykonanych prac, w raportowanym okresie, przeprowadzono badania na zgodnos¢ z
normami w laboratorium akredytowanym.

Do badan przygotowano opracowane urzqgdzenia — prototypy zintegrowane: TOUCHWAVE DEV PPG oraz
TOUCHWAVE DEV RF. Do przeprowadzenia badaf wybrano, akredytowane przez Polskie Centrum
Akredytacji, laboratorium badawcze EMC Instytutu tgcznosci - PIB w Warszawie.
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Podobnie jak poprzednio (badania kliniczne nr 1) badania kliniczne nr 2 wymagaty wyboru osrodka
medycznego oraz zgody Komisji Bioetycznej i Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyroboéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL). Prace w ramach tego zadania rozpoczeto od analizy
organizaciji oraz sposobu realizacji badah poprzednich oraz uwarunkowan i wymagah do badanh
biezqcych. Przeprowadzono liczne dyskusje oraz konsultacje z ekspertami zaangazowanymi w realizacje
projektu. Do badan klinicznych nr 2 wybrano Klinike Kardiologii i Choréb Wewnegtrznych w Wojskowym
Instytucie Medycznym — Panstwowym Instytucie Badawczym (WIM-PIB) w Warszawie.

Aby moc rozpoczqé badanie kliniczne nr 2 konieczne byto skompletowanie prototypdw zintegrowanych
wraz z aplikacjq mobilng oraz potrzebnej dokumentaciji do uzyskania zgody Komisji Bioetycznej i Urzedu
URPL. W skiad przygotowanej dokumentacji wchodzity m.in. wniosek, informacja dla uczestnika i
formularz Swiadomej zgody, plan badania, streszczenie, instrukcja uzywania systemu, broszura oraz CV
gtbwnego badacza czy polisa ubezpieczeniowa. Po uzyskaniu zgody Komisji Bioetycznej i URPL
rozpoczeto prace do uruchomienia badan klinicznych i realizacji tych badah. Badania kliniczne nr 2
rozpoczety sie na poczgtku grudnia 2023 i sqg w trakcie realizacji. Kolejne prace bedq dotyczy€
kontynuacji badan z udziatem ochotnikéw a nastepnie uporzgdkowaniu, przetworzeniu danych i analizy
statystycznej otrzymanych wynikow.

Glucowave - opracowanie prototypu systemu do bezinwazyjnego monitorowania poziomu
glikemii u cztowieka

Cel projektu

Celem projektu jest opracowanie prototypdw oraz przeprowadzanie badan klinicznych innowacyjnego
urzqgdzenia do monitorowania poziomu glikemii u cztowieka w sposdb bezinwazyjny. Urzqdzenie o
roboczej nazwie Glucowave opierac sie bedzie na mikrofalowych technikach pomiarowych. Planowany
system Glucowave nie uzywa igiet ani innych tego typu kosztownych i wymiennych czujnikdéw
inwazyjnych wktuwanych pod skére pacjenta. Element pomiarowy, zwany dalej sondg, dotyka do skory
pacjenta i dokonuje pomiaru parametréw tkanek podskérnych bez jakiegokolwiek naruszenia ciggtosci
powierzchni skory.

Planowane sq do opracowania i przebadania dwie wersje urzqdzenia. Pierwsza wersja, wykorzystuje jako
element pomiarowy sondeg rezonansowq wchodzqgcg w kontakt ze skérg pacjenta. Druga wersja
wykorzystywa¢ bedzie technike mikrofalowego pomiaru radiometrycznego. W projekcie planowane sq
badania kliniczne na ochotnikach w celu weryfikacji przyjetej koncepcji pomiarowej oraz oceny
doktadnosci wyliczanych przez system wartosci glikemii. Docelowo system Glucowave jest dedykowany
do wsparcia procesu diagnozy i leczenia cukrzycy typu 1i 2 oraz cukrzycy ciqzowej.

Okres realizacji
Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje - okres od pazdziernik 2021 r, zaczynajqcy sie od

opracowania koncepcji wyrobu medycznego do badan klinicznych i prac przedwdrozeniowych
wiqgcznie, ktére zakonczyty sie w grudniu 2023 .

Finansowanie
Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 11.360.689,26 zt, a

przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 8.322.688,01 zt. Wktad witasny projektu Spotka pokrywa z
kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzonej emisji akcji.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Finalnie spetniono wszystkie kamienie milowe etapéw 1-3. Opracowane koncepcije oraz przeprowadzono
badania symulacyjne i laboratoryjne prototypéw technologii czgstkowych. Opracowano dwie wersje
czujnika mikrofalowego: aktywnq z obwodem rezonansowym oraz pasywnq - radiometryczng. Obydwie
wersje byty wstepnie przeznaczone do dalszej walidacji pomiarowej w trakcie badanh klinicznych.

W trakcie realizacji projektu przeprowadzono analize ryzyka dla prototypu wyrobu medycznego, zgodnie
z normgq I1SO14971. W wyniku analizy zidentyfikowano potencjalne zagrozenia dla uzytkownika oraz osoby
badanej oraz w wyniku wdrozenia dziatah zapobiegawczych zminimalizowano ryzyka w maksymalnym
mozliwym stopniu. Pozostate ryzyka resztkowe sq pomijalnie mate.

Przeprowadzona analiza wymagan wynikajgcych z norm EN60601-1, EN60601-1-2, RED i zalecenia UE nr
1999/519/EC oraz weryfikacja wdrozenia zalecef z analizy ryzyka pozwolity na uzyskanie nastepujgcych
wnioskow:

- norma EN60601-1 - brak ryzyk dla osoby badanej: zasilanie statoprgdowe z akumulatora, brak
potgczenia z sieciq 230V, czesci aplikacyjne majq klase bezpieczenstwa BF, w cze$ciach aplikacyjnych
nie wystepuje wzrost temperatury moggcy stanowi€ zagrozenie, urzqdzenie w wersji radiometrycznej
nie emituje zadnej mocy w kierunku tkanek.

- EMC ENG60601-1-2 - brak ryzyk: urzqdzenie w wersji radiometrycznej przygotowane do badan
laboratoryjnych nie emituje zadnego sygnatu radiowego, jest jedynie wyspecjalizowanym torem
odbiorczym.

- dyrektywa RED- brak ryzyk: urzqdzenie w wersji radiometryczne] przygotowane do badan
laboratoryjnych nie emituje zadnego sygnatu radiowego, posiada potqczenie przewodowe do transmisji
danych cyfrowych do komputera sterujgcego.

- obliczenia wspodtczynnika SAR - przeprowadzono obliczenia wspodtczynnika SAR przy pomocy
specjalistycznego oprogramowania Microwave Studio (pozyskanego w ramach projektu) dla sondy
pomiarowej rezonansowej i uzyskano wartosci znacznie ponizej limitbw okredlonych z zaleceniu UE nr
1999/519/EC. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze w trakcie realizacji projektu skoncentrowano sie na
pracach zwigzanych z mikrofalowym torem radiometrycznym, ktoéry nie emituje zadnego sygnatu do
mierzonego obiektu (tkanek).

W wyniku analiz oraz testéw laboratoryjnych stwierdzono znaczng przewage pasywnej techniki pomiaru.
Przewagi te dotyczyty zmniejszenia ryzyk dla pacjenta jak réwniez tatwiejszego procesu wytwarzania i
uruchamiania prototypu. Technika pasywna-radiometryczna posiada cechy technologii przetomowe;j.
Nie istnieje na rynku zaden wyréb do pomiaru glikemii dziatajgcy bezinwazyjnie i pasywnie.

W zwiqzku z powyzszym podjeto decyzje o koncentracji prac projektowych w kierunku rozwoju techniki
pasywnego (bezemisyjnego) pomiaru radiometrycznego. Dzigki temu udato sie zminimalizowaé jak
tylko mozliwe wszystkie ryzyka dla osoby badanej. W opracowanym prototypie do badan nie wystepujq
zagrozenia zwigzane z porazeniem elektrycznym ani z narazeniem tkanek na pola elektromagnetyczne.
Potencjalne ryzyka w postaci reakcji alergicznych na kontakt materiatdw sondy pomiarowej ze skorqg
zminimalizowano poprzez uzycie pokry€ galwanicznych wykonanych ze ztota. Prototyp wyrobu na etapie
2 stuzy do rejestracji parametrow tkankowych cztowieka zmierzonych dla mikrofalowego sygnatu
szumowego i jest catkowicie bezpieczny dla osoby poddajqgcej sie pomiarowi.

W zwiqzku z powyzszym, w celu terminowej realizacji kamienia milowego etapu 2 i zgodnie z zatozeniami
etapu, przeprowadzono testy majqce na celu rejestracje wartosci sygnatu z badanego urzgdzenia przy
réznych poziomach glikemii u ochotnika.

Zarejestrowane wartosci glikemii referencyjnej oraz sygnaty pomiarowe prototypu Glucowave zostaty
nastepnie przetworzone i a wyniki zobrazowane.
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Syntetyczne wyniki przedstawiajq sie nastepujqco:

- brak powiktan miejscowych obserwowanych w okolicy pracujgcego urzqdzenia (pokrycie sondy
pomiarowej ztotem),

- brak wyraznych opdznien pomiegdzy sygnatem rejestrowanym przez badane urzgdzenie a zmianami
stezenia glukozy we krwi wtoSniczkowe;j,

- brak wyraznych zmian doktadnosci wskazah badanego urzgdzenia w funkcji czasu badania,

- doktadnos¢ stezenia glukozy wyliczonego z zarejestrowanego sygnatu wzgledem wskazah glukometru
we krwi wio$niczkowej zawiera sie w przedziale +/- 20% wzgledem referencji dla 100% wskazan (par
pomiarowych).

Uzyskane wyniki spetniajg z nadmiarem wartosci kamienia milowego etapu 2. Wyniki te uzasadniaty
realizacje dalszych prac rozwojowych w kierunku przygotowania prototypu wyrobu na poziomie TRL7
oraz badania klinicznego walidujgcego ulepszony prototyp oraz przyjetqg metode pomiarowq.

W badaniach prototypu wyrobu medycznego Glucowave jako metody referencyjnego pomiaru glikemii
u uczestnikbw badania zdecydowano si¢ na zastosowanie jednego z licznie dostepnych na rynku
glukometréw wykorzystujgcych paski testowe. Zastosowany jako referencja wyréb medyczny jest
powszechnie stosowany do samokontroli glikemii u chorych na rézne typy cukrzycy. Wskazania
glukometru stuzqg do podejmowania decyzji o dawkowaniu lekéw (gtdwnie insuliny), a takze do
podejmowania decyzji terapeutycznych przez lekarzy w warunkach ambulatoryjnych i szpitalnych.
Glukometry dostepne na rynku Unii Europejskiej spetniajg norme EN ISO 15197:2015.

Skrécenie do niezbednego minimum czasu sesji pomiarowych, liczby prébek krwi i liczby uczestnikéw
badania pozwala na uzyskanie wiarygodnych wstepnych informacji na temat rozwijanych technologii,
a réwnoczesnie zapobiega kontynuacji badania w przypadku, gdyby w krétkim czasie po rozpoczeciu
badania okazato sig, ze badany wyrdb nie spetnia minimalnych kryteriow doktadnosci.

Przy obecnym stanie wiedzy technicznej na temat badanej nieinwazyjnej technologii pomiarowej
zastosowano protokét oszczedzajgcey uczestnikoéw badania, kosztowo bardzo efektywny, a doktadnosé
analityczna glukometru zastosowanego jako urzqdzenie referencyjne jest wystarczajgca do
podejmowania decyzji o rozwoju badanego wyrobu i zastosowanej technologii pomiaru. Uzycie
urzqdzenia referencyjnego stosowanego w badaniach klinicznych dopuszczajgcych wyrdb do obrotu
(YSI, Nova Primary) ma sens jedynie w badaniu tego wyrobu, ktéry jest technologicznie wystarczajgco
dojrzaty, aby wejs¢ na rynek. Analizatory YSI lub Nova wymagajq dodatkowego przeszkolenia personelu
badania w celu unikniecia btedéw przedanalitycznych, a ich uzywanie wymaga wiekszego naktadu

pracy.

W badaniu klinicznym w etapie 3 uzyto dwéch wersji mikrofalowego czujnika radiometrycznego:

MP-RAD - sonda kontaktowa zainstalowana na rece + stacjonarny tor odbiorczy (jako dodatkowy
sensor)

MP-RAD-M - sonda kontaktowa oraz tor odbiorczy zintegrowane w gtowicy zainstalowanej na rece
(wersja zintegrowana czujnika radiometrycznego, TRL 7).

Glikemia referencyjna byta oznaczana z pomiaréw 3. réznymi systemami:
1. AccuChek (Roche Diabetes Care) - krew zylna, glukometr paskowy
2. Contour (Ascensia Diabetes Care) - krew zylna, glukometr paskowy

3. Libre (Abbott) - ptyn §rédmigzszowy, system FGMS
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Dla kolejnych sesji pomiarowych poréwnano glikemie referencyjne oraz estymowane z danych
zmierzonych czujnikami radiometrycznymi. Obliczenia wykonano dla 42 zestawdw danych
pomiarowych. Catkowity MARD z 42 zestawdw danych pomiarowych: 2,98 %.

Dla wszystkich rejestracji pomiarowych wszystkie estymowane wartosci glikemii  (100% par
pomiarowych) mieszczq sie w zakresie odchytki +/- 20% od wartoéci referencyjnych (niezaleznie od typu
referencji).

Kamief milowy etapu 3

Nazwa:

Zbieznos¢ glikemii estymowanej w stosunku do wartosci referencyjnych
Parametr:

dla co najmniej 80% par pomiarowych (glikemia referencyjna, glikemia estymowana), wartosé glikemii
estymowanej znajduje sig w zakresie +/-20% od wartosci referencyjnej (obowigzujqce kryteria).

Uzyskane wyniki (100% par pomiarowych w zakresie +/-20% od wartosci referencyjnej) spetniajq z
nadmiarem wartosci kamienia milowego etapu 3.

Wyniki te uzasadniajq realizacje dalszych prac przedwdrozeniowych w kierunku przygotowania
prototypu wyrobu na poziomie TRL9 oraz dalszych dziatan w kierunku kolejnych ulepszeh oraz
komercjalizaciji.

Jednoczeénie nalezy tu podkresli¢ bardzo dobre wyniki uzyskane w trakcie badania klinicznego oraz
charakter przetomowy opracowanej w projekcie technologii. Wartosci glikemii cztowieka mogq by¢
mierzone i estymowane w sposdb catkowicie pasywny co znaczgco upraszcza proces produkciji i testow
wyrobu, minimalizuje ryzyka dla pacjenta oraz pozwala na docelowe stosowanie przysztych wers;ji
wyrobu dla kobiet w cigzy i dzieci ponizej 5 lat.

SOREST - Materac z sensorami biomedycznymi

MediSensonic SA posiada umoweg przedwstepnq zakupu udziatdow stanowigcych 100% w kapitale SUMMIT
TECHNOLOGY sp. z 0.0. z siedzibq w todzi pod adresem ul. Jana Muszyfskiego, nr 2, 90-151tODZ, wpisane;j
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000686112, posiadajgcej
numer REGON: 367742415, oraz NIP: 7252210309. W celach informacyjnych Zarzqgd podaje do informacji
Akcjonariuszy stan realizacji projektu prowadzonego przez Summit Technology sp. z 0.0. majqgc na
uwadze, ze udziaty tej spotki zostang w przysztosci nabyte przez MediSensonic SA, a Summit Technology
zostanie potgczony metodq bilasowq z MediSensonic SA.

Cel Projektu

Niniejszy projekt ma na celu przeprowadzenie badah przemystowych i eksperymentalnych prac
rozwojowych, w wynik ktérych opracowana zostanie innowacja produktowa — aktywny materac SOREST.
Rozwigzanie to dostarczy takie funkcjonalnosci, jak dynamiczne utozenie okreslonych partii ciatq,
odpowiednie podtrzymanie pozycji ciata podczas snu, a takze catodobowe monitorowanie parametréw
zyciowych takich jak: temperatura ciata, czestotliwo$¢ tetna, ciSnienie tetnicze, parametry
pulsoksymetrii etc. Materac bedzie stanowi¢ innowacyjne rozwigzanie technologiczne, charakteryzujgce
sie nowym podejsciem do monitorowania snu osdéb chorych, uposledzonych lub niedoteznych z
wbudowanym mechanizmem masazu pneumatycznego oraz powtokq czujnikdédw realizujgcych funkcije
bezdotykowego monitorowania wyzej wymienionych czynnosci zyciowych. Warstwa pneumatyczna
bedzie umozliwiata prowadzenie masazu wedtug wybranego schematu dziatania lub uksztattowanie
powierzchni materaca w celu dopasowania go do wystepujgcej w danej chwili koniecznosci.
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Monitorowanie funkcji zyciowych mozliwe bedzie dzieki zamontowaniu wewngtrz materaca czujnikéw,
ktorych budowa, sposdb zasilania i tgcznosci zostanie opracowana zgodnie z najnowszymi
technologiami loT. Dzigki realizacji projektu opracowana zostanie nowa metoda diagnozowania
zaburzen oddychania w trakcie snu w potgczeniu z nowq metodg zmieniajgcej pozycje chorego podczas
snu w celu minimalizacji bezdechu.

Okres realizacji

Od wrzesnia 2018 do czerwca 2023. W tym czasie prowadzone byty prace projektowe, rozwojowe oraz
przed wdrozeniowe. Projekt wszedt w faze prac przedwdrozeniowych oraz w stosunku do NCBR - w tryb
projektu niefunkcjonujgcego.

Finansowanie

Zgodhnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 4.908.518,68 zi, a
przyznana wysokos§¢ dofinansowania wynosi 4.538.288,75 zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci
370.229,93 z. Finansowanie wktadu wiasnego do projektu oraz dziatalnoSci operacyjnej spoiki
realizowane jest w 100% przez Medisensonic S.A. w postaci podwyzszenia kapitatdw witasnych Summit
Technology sp. z 0.0. albo pozyczek do spétki zaleznej, ktdre po okresie rozliczeniowym konwertowane
bedq na kapitat wtasny.

Opisywane finansowanie jest sumg kwot przeznaczong na koszty kwalifikowane dla spotki jak i tédzkiego
Uniwersytetu Medycznego. (UMED). Kazdy z konsorcjantéw wktad wiasny ponosi z wtasnych srodkow.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Przeprowadzone badanie kliniczne. W wyniku analiz stwierdzono potrzebe rekonfiguracji warstwy
sprzetowej komponentdw materaca. Opracowano nowq koncepcijg, zoptymalizowano czujniki i modut
sterujgcy oraz dodano dwa mikrofalowe czujniki ruchu. Nastepnie zorganizowane zostaty testy majqgce
na celu pozyskanie odpowiedniego zestawu danych do pracy nad algorytmami. Testy zostaty
rozpoczete w marcu 2023 i obejmowaty dobrowolnych uczestnikbw ze stwierdzonym bezdechem
sennym. Odbyty sie one na Uniwersytecie Medycznym w todzi z wykorzystaniem dostepnego na miejscu
polisomnografu nalezgcego do Uniwersytetu - jako referencyjnego Zzrodta informacji o stanie pacjenta.

Rejestracje z czesci testdw, zawierajgce poprawng referencje, postuzyty do opracowania algorytmu
wykrywania bezdechu. Skutecznos¢ wykonanego algorytmu sprawdzono na podstawie poréwnania
wynikéw z referencyjnymi oznaczeniami epizodél)w bezdechu wykonanymi przez lekarzy na
rejestracjach polisomnograficznych. Jako poprawne wykrycie bezdechu przyjeto pokrycie wyliczonych
znacznikdéw z referencjq. Uzyskane w ten sposdb dane zostaty przeliczone na czuto$¢ i swoistos¢ ktére
osiggnety poziom 76% i 73%. Dodatkowo zostaty wykonane wstepne testy z wykorzystaniem
rekurencyjnej sieci neuronowej ktérej skutecznos¢ osiggneta 83%. Rozwdj podejscia wykorzystujgcego
sztucznq inteligencje moze poskutkowa¢ dalszg poprawg wynikdw, jest to jednak silnie uzaleznione od
iloSci poprawnie zarejestrowanych, wyposazonych w jednoznacznq referencjg, danych.

DAOS - Opracowanie technologii automatycznego skanowania jomy ustnej na potrzeby
stomatologii specjalistycznej

Projekt DAOS realizowany jest w spoétce celowej Deventiv Sp.z 0.0., ktéra w 100% nalezy do Medisensonic
SA. Finansowanie wktadu wiasnego do projektu oraz dziatalnosci operacyjnej spotki realizowane jest w
100% przez Medisensonic S.A. w postaci podwyzszenia kapitatdw wiasnych Deventiv sp. z o.0. albo
pozyczek do spotki zaleznej, ktére po okresie rozliczeniowym konwertowane bedq na kapitat wiasny.
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Cel Projektu

Przedmiotem projektu jest opracowanie na rynek stomatologiczny nowego automatycznego skanera
wewnqtrzustnego (DAOS — Deventiv Automatic Oral Scanner). W wyniku realizacji projektu powstanie
nowe urzqdzenie na rynek stomatologiczny, innowacyjne w skali Swiatowej. DAOS to urzqdzenie, ktore
po umieszczeniu w jamie ustnej pacjenta dokona automatycznego obrazowania zebdéw i dzigset z
wysokqg doktadnosciqg, szybkosciq i bez aktywnego udziatu operatora tj. bez aktywnej obstugi manualnej
operatora w celu przeprowadzenia badania. W efekcie pracy urzqdzenia powstanie standardowy
model 3D jamy ustnej, w formie pliku komputerowego niezbednego do planowania leczenia
stomatologicznego, a w tym diagnostyki, leczenia protetycznego, implantologicznego, ortodontycznego
oraz projektowania geometrii protez, szablonéw implant. i aparatéw ortodontycznych. Ostatecznym
rezultatem projektu bedzie urzqdzenie, przenosne, dziatajgce bezprzewodowo wyposazone w
mikrokomputer z oprogramowaniem. Uzytkownikami urzqdzenia bedq kliniki stomatologiczne, dentysci
jak i specjalisci (implantolodzy, endodonci, protetycy, ortodonci, periodontolodzy). Aby uzywaé DAOS,
nie bedzie wymagane ani szkolenia ani nabycie doswiadczenia z uzytkowania urzgdzenia, poniewaz
skaner dziata automatycznie. Obstuga polega na wiozeniu czgsci ustnej skanera do jaomy ustnej i po
naciénieciu przycisku zaczyna sie skanowanie, ramie sterowane komputerem porusza sie wewnqtrz
czgsci ustnej i pobiera obrazy zebéw. DAOS bedzie bezpieczny dla pacjenta poniewaz zostanie
wyposazony w jednorazowq czes¢ ustng wymienng dla kazdego pacjenta, co w czasach zagrozenia
wirusem takim jok COVID-19 dodatkowo wptynie na bezpieczenstwo pacjentéw. Skaner zastgpi
powszechnie stosowane, niewygodne wyciski stomatologiczne, bazujgce na masie alginatowej bqgdz
silikonowej, a takze manualne skanery stomatologiczne wymagajqgce aktywnego zaangazowania
operatora w trakcie procesu skanowania i zapewniajgce mato powtarzalne wyniki. DAOS posiada
znaczng grupe klientdéw docelowych, odbiorcow produktu. W pierwszej kolejnosci sqg to stomatolodzy
ogolni, ktérzy wykonujg w swojej praktyce okoto 384 wyciski rocznie, drugq grupq sq specjalisci
(implantolodzy, ortodonci, stomatolodzy wyspecijalizowaniu w protetyce), ktérzy mogq wykonywaé
okoto 1000 wyciskéw rocznie (4 dziennie). W Europie jest to grupa okoto 380 tysiecy klientéw (350 000 w
EU), w USA okoto 200 tysiecy. Na $§wiecie liczba dentystow to okoto 1,2 min. Globalny rynek
stomatologiczny wraz z protetycznym wart jest 28,72 mid USD w 2019 roku, rozwija sie dynamicznie
(CAGR= 5559% ) i oczekuje sig, ze osiggnie wartos¢ 39,8 mid w 2025 roku. Zawierajgcy sig w nim rynek
skaneréw manualnych to zaledwie 0,35 mid USD w 2019 r., przy czym rozwijajgcy sie w prawie dwa razy
wyzszym tempie (CAGR=10,6%). Pomimo tego nadal skanery manualne sg stosowane w zaledwie 10-
15% klinik. DAOS bedzie wprowadzany na rynek stomatologiczno-protetyczny, gdzie wazniejsze od
wartosci catosci rynku sg wartosci poszczegdlnych segmentédw i dynamika ich wzrostu. | tak najwiekszy
jest rynek protetyczny wart 6,46 mid USD w 2019, CAGR= 6%, nastgpnie rynek implantéw 4,6 mld USD,
CAGR 5,1%, nie duzo mniejszy rynek ortodontyczny wart 4,43 mid USD, CAGR=9,1%, oraz bardzo ciekawy
rynek przezroczystych aparatdéw ortodontycznych warty 2,16 mid USD w 2019, CAGR=17,7%. Ten ostatni
rozwija sie z prawie 3 krotnie wigkszym tempie niz caty rynek stomatologiczny, budujgc jego wzrost. Jak
wida¢ z powyzszych danych, na rynku jest miejsce na nowq technologig, poniewaz wigkszo§¢ rynku
nadal uzywa tradycyjnych wyciskéw alginatowych lub silikonowych.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 9.977.881,61zt, a
przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 7.810.233,71 zt. Wktad wiasny projektu wynosi 2.167.647,90 zt.
Finansowanie wktadu witasnego do projektu oraz dziatalnoSci operacyjnej spoiki realizowane jest w 100%
przez Medisensonic S.A. w postaci podwyzszenia kapitatdw wtasnych Deventiv sp. z 0.0. albo pozyczek
do spoiki zaleznej, ktoére po okresie rozliczeniowym konwertowane bedqg na kapitat wiasny.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono nastepujgce prace.

Opracowano funkcjonalnosci nowego prototypu: wymagania funkcjonalne na podstawie zdobytych
doSwiadczef oraz uwarunkowan wynikajgcych z wniosku postuzyty do przygotowania koncepcji nowej
mechatroniki, toru optycznego, oswietlacza oraz aplikacji deweloperskiej. W ramach prac na torem
optycznym wyselekcjonowano nowe (znacznie tansze) obiektywy i zaméwiono ich produkcje. Podobnie
opracowano nowy modut kamery oparty o matryce 4k i zlecono ten element do realizacji zewnetrzne;.
Opracowano konstrukcje modutowqg nowej elektroniki ze strony niskopoziomowej wraz z czesciq
wysokopoziomowq (sterowanie kamerq, komunikacja po WiFi). Opisano wymagania do czesci
deweloperskiej oprogramowania aplikacyjnego, przeznaczonego do robienia testow oraz potencjalnych
badan klinicznych. Opracowano takze usprawniong mechanike oraz caty osprzet elektroniczny oraz
system kontrolowanego i powtarzalnego pozycjonowania urzqgdzenia. Przygotowane projekty czesci
mechanicznych dostosowano do realizacji produkcyjnej i zlecono ich realizacje. Opracowano wytyczne
oprogramowania do rekonstrukcji 3D i rozpoczeto cykl prac badawczych nad wykorzystaniem uczenia
maszynowego do tego celu.

Opracowano wstepnqg koncepcje wielosegmentowego, dwukolorowego oswietlacza LED. Przygotowano
stanowisko testowe z zamontowang gtowicg urzqdzenia w celu wykonywania zdje¢ modeli testowych
oraz testowania samego oswietlacza oraz toru optycznego. Zbudowano kompletny model nowej
mechaniki, elektroniki, optyki oraz oswietlacza i przeprowadzono testy dziatania urzgdzenia w warunkach
laboratoryjnych. Zwalidowano funkcjonalnosci aplikacji deweloperskiej. Kontynuowano prace nad
rekonstrukcjqg 3D.

MUFCA

W maju 2021 roku Medisensonic SA zawarta umowe DOB-SZAFIR/04/A/002/01/2021 jako skutek zawarcia
w lutym 2020 roku umowy z WAT (Wojskowa Akademia Techniczna) na utworzenie konsorcjum w celu
przygotowania i ztozenia do NCBR wniosku o dofinansowanie projektu pt.: ,Mikrofalowy uktad
formowania wiqzki antenowej systemow detekcji i niszczenia BSL wykorzystujgcy technologie
metamateriatowq” (MUFCA) w konkursie nr 1/SZAFIR/2020 na wykonanie i finansowanie projektéw w
zakresie badaf naukowych lub prac rozwojowych na rzecz obronnosci i bezpieczenstwa panstwa w
ramach programu pn. ,Rozwdj howoczesnych, przetomowych technologii stuzgcych bezpieczenstwu i
obronnosci panstwa, pt.. SZAFIR" .

W okresie sprawozdawczym Medisensonic realizuje zadania projektu, wynikajgce z umowy konsorcyjnej,
w tym opracowuje technologie wytwarzania wielowarstwowych specjalizowanych uktadow
mikrofalowych ze strukturami metamateriatowymi.

2. Badania kontraktowe

Medisensonic na polskim rynku jest liderem technologii mikrofalowych w zastosowaniu medycznym i
jest takze jednym z niewielu podmiotéow komercyjnych zajmujqcych sie tym zagadnieniem w Europie.
Dzieki prowadzonym projektom badawczo-rozwojowym ma realng szanse na dalsze umachianie swojej
pozycji rynkowe;j.

Drugim polem ekspertyzy zespotu Medisensonic sq badania zwigzane z nowymi rozwigzaniami w

zakresie wyrobéw medycznych. Medisensonic wyrdznia sie szerokim spektrum oferowanych ustug:

Obszerna ekspertyza i solidne podstawy naukowe oraz innowacyjnos¢ i unikalnos¢ oferowanych
rozwiqzan technologicznych sprawiajq, ze Medisensonic jest w stanie realizowaé na zlecenie firm
kompletne projekty rozwoju wyrobédw medycznych od etapu ich odkrywania, az do wczesnych badah
klinicznych.
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Segmenty klientéw dla Medisensonic:
e  KIOL Duze firmy technologiczne
e KIO2. Instytuty
e  KIO3. Uczelnie techniczne
e  KIO4. Srednie przedsigbiorstwa produkcyjne
e KIO5. Duze przedsigbiorstwa produkcyjne
e KIO6. Mate przedsigbiorstwa - projekty B+R,
e KIO7. Startup
¢ KIO8. Fundusze inwestycyjne oferujgce smart money dla inwestyciji
e  KIO9. Klastry technologiczne
e KI10. Centra transferu technologicznej
e  KI. Naukowcy [ hobbysci
e Kl12. Szkoty podstawowe
e  KI3. Hurtownie, dystrybutorzy, dealerzy produktow
e KIl4. Firmy farmaceutyczne
e  KII5. Firmy CRO
e KIl6. Firmy prowadzqgce badania z NCBR lub PARP
e  KI7. Zaktady w wyzszych uczelniach technicznych (Politechnika, WAT)
e KI18. Zaktady na uczelniach medycznych
e  KI19. Ministerstwa Zdrowia, MON, MSWiA, Cyfryzacji

Ustugi oferowane przez Medisensonic:
e VAOL Przygotowanie i przeprowadzenie badania klinicznego
e VAO2. Przygotowanie protokotu badania klinicznego
e VAOQ3. Ustuga eCRF
e VAO4. Ustuga raport statystyczny
e VAO5. Ustuga przetwarzania sygnatu
e VA08. Wynajem zespotu i infrastruktury LAB B+R
e VAO9. Projektowanie wyrobu medycznego
¢ VAIO. Testowanie walidacyjne produktdw medycznego
e  VAIL Budowa urzqgdzen elektronicznych (elektrycznych, mechatronicznych)
e VAI2. Symulacje elektromagnetyczne
e VAI3. Programowanie urzgdzeh pod certyfikacje
e VAIl4. Projektowanie i wykonanie obwoddéw drukowanych
e VAIB. Projektowanie konstrukcji mechanicznych dla wyrobéw elektronicznych
e VAI6. Budowa aplikacji mobilnych (iOS, Android) oraz webowe
e VAI7. Ustuga pomiaréw mikrofalowych (do 32GHz)
e VAI8. Sprzedaz produktéw mikrofalowych (wtasnych)

Projekty, ktore firma moze ujawnic:

1) HealthPen sp. z 0.0. ul. Wtadystawa Trylinskiego 11/14, 10-683 Olsztyn -Ustuga polegajgca na
przygotowaniu prototypu rozwigzania zbierajgcego wyniki z sygnatu mikrofalowego w obszarze
rehabilitaciji.

2) Budowa komponentu dla miniradaru. Kontrakt dla instytuciji publicznej
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3.  Wydarzenia korporacyjne i organizacyjne Grupy

Ponizej przedstawiaomy harmonogram zdarzen, ktére majg istotny wptyw na dziatanie Grupy.
W ponizszym harmonogramie zostaty wytqczone zdarzenia zwiqgzane z operacyjng dziatalnosciq
zwigzanq z realizacjq projektdw B+R. Nie wystqpity zadne istotne odchylenia zwigzane z rozliczaniem oraz
wspbtpracg z NCBIR. Relacje Grupy z NCBIR nie ulegty zmianie i sq poprawne. Zaliczki sq rozliczane
zgodnie z planem wydatkowania. Projekty sq realizowane zgodnie z aktualnym harmonogramem.

e 2023-01-27 nabycie 100% udziatéw w spdtce Medisensonic s.r.o. z siedzibq w Czechach

e 2023-02-09 rejestracja w KRS spotki akcyjnej

e 2023-02-23 zmiana adresu siedziby na Legnicka 48E, Wroctaw

e 2023-04-04 wybor Faber Sp.z 0.0. do badania sprawozdania finansowego za rok 2022

e 2023-04-04 wybor Dom Maklerski Navigator do prowadzenia rejestru akcjonariuszy

e 2023-04-16 przyjecie Regulaminu pracy Zarzgdu Spoétki

e 2023-04-28 przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej

e 2023-04-28 zgoda RN na zakup 360 udziatéw w Summit Technology Sp.z o0.0.

e 2023-05-08 ustalenie ceny emisyjnej akcji serii D

e 2023-05-10 zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Regulaminu Zarzadu

e 2023-05-31 zakup 90% udziatéw Summit Technology Sp.z o.0.

e 2023-06-29 zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2022

e 2023-09-19 rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu podstawowego do kwoty 187.264 zt

e 2023-10-12 uchwata RN w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akgji
serii E

e 2023-11-06 uchwata RN w sprawie ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej akcji serii E

e 2023-11-15 wybodr B-Think Audit Sp.z 0.0. do badania sprawozdania finansowego za rok 2023-2024

e 2023-12-20 rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu podstawowego do kwoty 195.747,40 zt

Zarejestrowanie w KRS spotki akcyjnej

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej postanowieniem z dnia 09 lutego 2023 roku dokonat
zarejestrowania Medisensonic Spoétka Akcyjna pod numerem KRS 0001018765.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Medisensonic SA

W dniu 19 wrzeénia 2023 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Medisensonic
SA z kwoty 172 800 PLN do kwoty 187 264 zt to jest o kwote 14 464 PLN zt w drodze emisji 144640 nowych
akciji serii D objetych przez nowych akcjonariuszy.

W dniu 20 grudnia 2023 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Medisensonic
SA zkwoty 187 264 PLN do kwoty 195 747,40 zt to jest o kwote 8 483,40 PLN zt w drodze emisji 84834 nowych
akciji serii E objetych przez nowych akcjonariuszy.

Zakup udziatdbw w spdice Medisensonic s.r.o.

Dnia 27.01.2023 r. Medisensonic Sp. z o0.0. (aktualnie Medisensonic SA) reprezentowana przez Prezesa
Zarzqdu Roberta Gromade zawarta umowe o przeniesieniu praw do udziatdbw (umowe kupna) z
Michaela Tlamichova dokonujgc zakupu 100% udziatdw w spodtce Medisensonic s.ro. z siedzibg w
Czechach.
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Zakup udziatdw w spdtce Summit Technology Sp. z 0.0.

Dnia 31.05.2023 r. Medisensonic S.A. reprezentowana przez reprezentanta Rady Nadzorczej Dorote
Trznadel zawarta umowe kupna udziatdw z Robertem Gromadqg dokonujgc zakupu 90% udziatdw
w spotce Summit Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

V. INFORMACJA NA TEMAT INICJATYW PODEJMOWANYCH W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM W OBSZARZE BADAN | ROZWOJU
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Realizowane w Grupie innowacyjne projekty technologiczne pozwalajg na prowadzenie unikalnych w
skali kraju ustug w zakresie wysoko zaawansowanych badafi kontraktowych. Prace prowadzone w
zakresie innowacyjnych projektéw B+R oraz rozwiqzah technologicznych opisane zostaty w rozdziale I
pkt 4. Sprawozdania.

VI. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupe Kapitatowq Medisensonic tworzyty nastepujqce podmioty:
- Medisensonic SA jako jednostka dominujgca (dalej ,Spotka”, ,jednostka dominujgca”),
- Deventiv Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna, w ktérej Medisensonic jest wtascicielem 100% udziatow.
e Podlega konsolidacji

- Summit Technology Sp.z 0.0, w ktorej jednostka dominujgca posiada 90.% udziatdw od dnia
31.05.2023 .

e Podlega konsolidacji

- Medisensonic s.r.o. z siedzibq w Czechach, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
od dnia 27.01.2023 r.

e Nie podlega konsolidacji
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VIL.

STRUKTURA AKCJONARIUSZY , ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY

POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczqce struktury
kapitatu zaktadowego Spoétki dominujgcej oraz struktury ogdlnej liczbie gtoséw w ZA Spotki dominujgcej
na dzief publikacji niniejszego raportu.

Tabela 1: Struktura akcjonariuszy

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtoséw na ZA Udziat w kapitale | Udziat w gtosach na WZA
Zenon Szczepaniak 480000 480000 24,52% 24,52%
Robert Gromada 430000 430000 21,97% 21,97%
Andrzej Trznadel 240000 240000 12,26% 12,26%
Pozostali Akcjonariusze 8007474 8007474 41,25% 41,25%
SUMA 1957474 1957474 100,00% 100,00%

Wedtug stanu wiedzy Spoétki dominujgcej na dzieh przekazania Sprawozdania osoby zarzgdzajgce
i nadzorujqgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spdtki dominujgcej zgodnie z ponizszq

tabelq:

Tabela 2: Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Robert Gromada 430000 430000 21,97% 21,97%
SUMA 430000 430000 21,97% 21,97%

VIIl. INFORMACJA O LICZBIE OSOB ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY

Na dzien bilansowy 31.12.2023r. oraz na dzieh sporzgdzenia Sprawozdania, liczba pracownikédw Grupy
zatrudnionych na umowe o prace wynosita 30 oséb oraz 8 oséb na umowe zlecenie.
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IX. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPItY PO OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

1. Podwyzszenie kapitatu

W dniu 15 kwietnia 2024 r. nastqpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
dominujgcej z kwoty 195 747,40 PLN do kwoty 209 300 zt to jest o kwote 13 552,60 PLN zt w drodze emisji
135 526 nowych akcji serii F objetych przez nowych akcjonariuszy.

2. Zmiana siedziby

Zarzqd Spoétki dominujgcej w dniu 4 marca 2024 roku postanowit zmieni¢ adres Medisensonic SA z
Legnicka 48E, 54-202 Wroctaw na nowy adres Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw.

3. Ztozone wnioski o dotacje

W roku 2023 r. jednostka dominujqca ztozyta tgczenie 10 wnioskéw o wyptate zaliczek na tgczng kwote 5
276 882,75 pln, z czego dotacja w wysokosci 350 000,00 dotyczy wniosku ztozonego na koniec 2022 r. Po
okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczy raport, oraz w zwiqzku z zakohczeniem perspektywy
finansowej Unii Europejskiej na lata 2014-2020, ktéra nastgpita z dniem 31 grudnia 2023 r. jednostka
dominujgca nie ztozyta kolejnych wnioskéw o dotacje.

4. Informacje o realizaciji projektéw

Grupa przedstawia szczegdtowq informacje dotyczqcq realizacji ponizszych projektow, tj.

1. Projekt nr POIR.01.01.01-00-0518/18 pn. ,Prace badawczo-rozwojowe nad nowym urzgdzeniem do
diagnostyki stanu miazgi zgba oparte na technologii mikrofal”

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. Medisensonic SA ztozyta Raport z realizacji dziatan B+R oraz Informacje
kohcowq z realizacji projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj. Zostaty ztozone
wszystkie wioski o ptatnos€ w tym wniosek kohcowy. W chwili obecnej Medisensonic SA oczekuje na
ocene ww dokumentdéw merytorycznych oraz weryfikacje wydatkdw poniesionych w okresie
kwalifikowalnosci kosztéw. Projekt zostat zakonczony z dniem 31 grudnia 2023 r.

2. POIR.01.01.01-00-0800/20 pn. ,Opracowanie innowacyjnej metody oraz urzqdzenia do ciggtego
POMIARU ci$nienia krwi cztowieka bez uzycia rekawa”

Na dziefi 31 grudnia 2023 r. Medisensonic SA ztozyta wszystkie wnioski o ptatnos¢ rozliczajgce wydatki
poniesione w okresie kwalifikowalnosci wydatkéw. W zwigzku z brakiem ukoficzenia prac rozwojowych i
przedwdrozeniowych w okresie trwania programu unijnego Spoétka ztozyta wniosek o wprowadzenie
zmian w projekcie wnioskujqc o dalszq realizacje projektu do dnia 31 grudnia 2025 r. Na dzieh ztozenia
niniejszego sprawozdania, Spoétka uzyskata zgode NCBR na powyzszg zmiane, uzyskujgc status tzw.
projektu niefunkcjonujgcego tj. finansowanego ze Srodkéw wiasnych. Ponadto Spoétka uzyskata
pozytywnq akceptacje wszystkich wydatkédw ponoszonych w okresie trwania programu operacyjnego
inteligentny rozwé;j.

3. POIR.01.01.01-00-0577/20 pn. ,Opracowanie prototypu systemu do bezinwazyjnego monitorowania
poziomu glikemii u cztowieka (Glucowave)”
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Na dzieh 31 grudnia 2023 r. Medisensonic SA ztozyta Raport z realizacji dziatan B+R oraz Informacje
kohcowgq z realizacji projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwéj. W dniu 2 maja 2024
r. Spotka uzyskata pozytywng akceptacje NCBR ww dokumentodw, uzyskata pozytywng ocene koficowych
rozliczen finansowych. Na dzieA 31 grudnia 2023 r. projekt zostat zrealizowany pod wzgledem
merytorycznym, jak i finansowym.

4. POIR.01.01.01-00-0930/21 pn. ,Opracowanie technologii automatycznego skanowania jamy ustnej na
potrzeby stomatologii specjalistycznej”.

Na dzief 31 grudnia 2023 r. Deventiv Sp.z 0.0. ztozyta Informacje kofhcowq z realizacji projektu w ramach
programu operacyjnego inteligentny rozwdj, jak réwniez ztozyta wniosek koncowy rozliczajgcy wydatki
poniesione w okresie trwania programu unijnego. Na chwile obechg Deventiv Sp.z 0.0 oczekuje na
weryfikacje NCBR dokumentéw merytorycznych i finansowych. W zwiqzku z brakiem ukonhczenia prac
rozwojowych i przedwdrozeniowych w okresie trwania programu unijnego Deventiv Sp.z 0.0 ztozyta
wniosek do NCBR o dalszq realizacje projektu do dnia 31 grudnia 2025 r. Z powodu braku spetnienia
tgczenie wszystkich przestanek okre$lajgcych uzyskanie statusu tzw. projektu niefunkcjonujgcego
Deventiv Sp.z 0.0 nie uzyskata zgody NCBR na powyzszq zmiane. W zwiqzku z powyzszym Spotka bedzie
realizowata projekt w oparciu o Srodki wiasne.

5. POIR.04.01.04-00-0155/17 pn. ,'Aktywny materac Sorest z technologiq bezkontaktowego pomiaru i
modulaciji snu”.

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. Summit Technology Sp.zo.o. ztozyta Raport z realizacji dziataf B+R. W dniu 7
marca 2024 r. Summit Technology Sp.zo.o. uzyskata pozytywng ocene powyzszego raportu. Zostaty
ztozone wszystkie wnioski o ptatnos¢ rozliczajgce wydatki poniesione w okresie kwalifikowalnosci kosztow.
W zwigzku z brakiem ukonhczenia etapu 7 realizowanego w okresie prac przedwdrozeniowych Summit
Technology Sp.zo.o. wystgpita do NCBR o zgode na dalszq realizacje projektu do dnia 31 pazdziernika
2025 r. W dniu 8 stycznia 2024 r. uzyskata zgode na powyzszq zmiane uzyskujgc status tzw. projektu
niefunkcjonujgcego. Na chwile obechg Summit Technology Sp.zo.o. oczekuje na weryfikacje ztozonych
wnioskoéw o ptatnos¢.

6. DOB-SZAFIR/04/A[002/01/2021 pn. ,Mikrofalowy uktad formowania wigzki antenowej systeméw detekcji
i niszczenia BSL wykorzystujgcy technologie metamateriatowq” (konsorcjum z Wojskowq Akademiq
Technicznq)

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. projekt jest w trakcie realizacji. Obecnie trwajq Prace rozwojowe - VIII Poziom
Gotowosci Technologii. Projekt realizowany jest zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym.

X. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe MediSensonic SA zostato sporzqgdzone zgodnie
z Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej
przez Spdtke dominujgcqg i Grupe w dajqgcej sie przewidzie€¢ przysztoSci. Na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej Grupy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjq
kosztu historycznego. Walutq funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (,PLN"). Dane zaprezentowano w ztotych (zt), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.
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Na sprawozdanie finansowe skiadajqg sie:

e bilans
e rachunek zyskoéw i strat

— rachunek przeptywoéw pienigznych
— zestawienie zmian w kapitale wiasnym

¢ informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje
dodatkowe.

2. Umowy zawarte pomiedzy Grupg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku rezygnaciji lub zwolnienia z zajimowanego stanowiska

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomigdzy
Grupg a osobami zarzqgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnaciji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska.

3. Informacje o instrumentach finansowych
Profesjonalny osqd

Zarzagd Grupy dokonuje osqdu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych, oceny charakteru i
zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowoSci
zabezpieczeh przeptywdw pienieznych. Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do poszczegdélnych
kategorii w zalezno$ci od celu ich nabycia oraz charakteru nabywanych walorow.

Instrumenty pochodne
W 2023 roku Grupa nie korzystata z instrumentéw pochodnych.
Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Grupa monitoruje kapitat za pomocqg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sig jako sume kredytow i
pozyczek, zobowigzania leasingowe, zaliczki na dotacje oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos€ kapitatu oblicza sig jako kapitat wiasny wykazany w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Zarzqd Grupy dokonuje przeglgdu struktury kapitatowej raz do roku. W ramach przeglqdu Zarzqd Grupy
analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu. W ramach tego
przeglqdu, Zarzqd Grupy ocenia koszty kapitatu i ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy podlega nastepujgcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnoéci finansowej,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko stop procentowych.

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzqgdzania ryzykiem ponosi Zarzgd Grupy.
Zarzgdzanie ryzykiem prowadzone jest jako proces ciggty. Grupa poddaje ryzyka ciqggtej analizie z punktu
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widzenia oddziatywania srodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na tej
podstawie podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza Jednostke.
Celowi temu stuzy podnoszenie Swiadomosci pracownikdéw w zakresie mozliwosci powstania i
oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatalnoéci jednostki organizacyjne;.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtdwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych. Dotychczasowa realizacja programoéw badawczych jest mozliwa dzigki
finansowaniu ze §rodkéw uzyskanych od udziatowcéw/akcjonariuszy w ramach emisji
udziatéw/akeji oraz z dotacji pochodzqeych ze §rodkéw publicznych, gtéwnie z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju. W czasie prac badawczo-rozwojowych, opracowywane rozwigzania stuzqce
przygotowaniu nowych lekdéw i wyrobdéw medycznych nie generujq przychododw ze sprzedazy, jednak
potencjalna ich warto§¢ do komercjalizacji roSnie wraz z postgpem prac badawczych. Niezaleznie od
potrzeb finansowych Grupy zatozonych w podstawowych budzetach projektdéw B+R, w zwigzku z
trudnym do przewidzenia wynikiem eksperymentalnych prac badawczych, mozliwym
niedoszacowaniem budzetu na przeprowadzenie badan przedklinicznych i klinicznych oraz ryzykiem
ponoszenia dodatkowych kosztow badan uzupetniajgcych, dalszy rozwdj realizowanych projektéw moze
wymagac¢ dodatkowych naktadéw finansowych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy€, ze Grupa bedzie
musiata pozyska¢ dodatkowe, wigksze od planowanego finansowanie na doprowadzenie projektow do
etapdw pozwalajgcych na ich komercjalizacje. Zgodnie z przyjetym modelem finansowania projektow
B+R w catym okresie ich realizacji Grupa bedzie bazowata na srodkach witasnych, pozyskanych w
dalszym ciggu wytqcznie z emisji udziatow/akeji kapitatowych oraz dotacji publicznych. Brak
mozliwosci pozyskania w przysztosci przez Grupe Srodkéw finansowych w wyniku (i) niepowodzenia
kolejnych emisji udziatow/akcji lub (i) wstrzymania wyptaty dotacji juz przyznanych lub (i)
konieczno$ci zwrotu czesci albo catosci dotacii juz wyptaconych lub (iv) nieprzyznania dotaciji nowych
moze spowodowaé opdznienie, ograniczenie, zawieszenie lub uniemozliwic w ogdle prowadzenie
projektdw badawczo-rozwojowych przez Grupe. W skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ rowniez do
utraty ptynnosci finansowej i zawieszenia dziatalnosci operacyjnej w ogodle. Okolicznosci te mogq
negatywnie wptyng¢€ na sytuacje finansowq, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Ryzyko walutowe

Grupa ponosi wydatki na zakup komponentéw elektronicznych, sprzetu laboratoryjnego,
specjalistycznych ustug zewnetrznych, podroézy stuzbowych oraz utrzymania powierzchni
laboratoryjnych i biurowych denominowane w PLN oraz w niewielkim stopniu w walutach obcych.
Niekorzystne zmiany kursowe mogq spowodowacé zwigkszenie naktadédw finansowych ponoszonych
przez Grupe na programy badawcze, w zwigzku z przenoszeniem kosztéow zmian kursowych przez
kontrahentdw i dystrybutoréw krajowych zaopatrujgcych sig za granicq. Ekspozycja na ryzyko walutowe
wynika z niedopasowania walutowego Zzrodet finansowania Grupy i wydatkdédw w réznych walutach, co
moze narazi€ Grupe na dodatkowe koszty w przypadku niekorzysthego uksztattowania sie kursu
wymiany poszczegdlnych walut szczegdlnie ze wzgledu na ostabienie PLN wobec koszyka walut
obcych zwiqzane z pandemiq koronawirusa oraz sytuacjq zwigzang z konfliktem zbrojnym na Ukrainie.
Na prowadzenie projektdw B+R Grupa uzyskuje dofinansowanie ze srodkdéw publicznych w PLN w zwigzku
z postgpem prac badawczych, kolejne ich etapy, szczegdlnie dotyczqgce planowanych badan
przedklinicznych i klinicznych, rozliczane bedg w walutach obcych. W przypadku pozyskiwania dotacji
obejmujgcych ustugi ptatne w walucie obcej, Grupa uwzglednia odpowiedni margines bezpieczefstwa
niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytgcznie na etapie skladanego wniosku o przyznanie dotacji.
Wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe i sytuacje finansowq jest minimalny.
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Ryzyko stop procentowych

Grupa w minimalnym stopniu korzysta ze §rodkéw kredytowych finansujgc swojg dziatalnos¢ w
podstawowym zakresie kapitatem wiasnym i sSrodkami pochodzgcymi z dotacji. Stqd ryzyko kredytowe
wynikajgce ze zmiany stop procentowych kosztu kredytu, pozyczek, leasingu lub zmniejszenia jego limitu
jest minimalne i ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowq Jednostki. W ramach zobowigzanh
finansowych Grupa prezentuje umowy leasingu §rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej sq jedynie te umowy, wobec ktoérych biezgca wartosé
optat leasingowych uzalezniona jest od stawek WIBOR 1M oraz WIBOR 3M.

4. Kredyty i pozyczki
W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Grupa pozyskata pozyczke w wysokosci 1 min zt.

5. Poreczenia i gwarancje

W 2023 r. Grupa nie udzielita oraz nie otrzymata poreczeh i gwarancji.
6. Objasnienie dotyczgce prognoz wynikow

MediSensonic SA nie publikuje prognoz finansowych.

7. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Zarzgdzanie zasobami finansowymi Grupy stanowi kompetencje zarzqdu. Zdaniem Grupy odbywa sie
to w sposdb racjonalny. Sytuacja finansowa Grupy i na moment sporzgdzenia Sprawozdania jest dobra.
Na dzief 31 grudnia 2023 r. warto$¢ Srodkow pienigznych Grupy wynosita 3.769 tys zt.

Grupa nadal zamierza korzystac z zaliczkowego modelu finansowania prac badawczo rozwojowych
wspoétfinansowanych przez NCBR. Zwigkszy to bufor bezpieczefstwa finansowego Grupy. Grupa na
biezgco realizuje swoje zobowigzania oraz utrzymuje bezpieczny poziom srodkéw pienigznych i, zdaniem
Zarzqdu, nie jest zagrozona utratg ptynnosci finansowej. Przyszte przychody Grupy sq silnie uzaleznione
od komercjalizacji projektow badawczych i nowych umoéw na badania kontraktowe

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa MediSensonic SA zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, ha biezqco zamierza inwestowaé w
prace badawczo rozwojowe oraz infrastrukture rzeczowq. Wptyw srodkéw z emisji udziatéw/akcji pozwala
na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych projektow
badawczo rozwojowych oraz rozbudowe infrastruktury laboratoryjnej. Posiadane Srodki pieniezne
powinny by¢ wystarczajgce na sfinansowanie przysztych potrzeb, zarbwno tych zwiqgzanych z biezgcq
dziatalnosciq, jak i tych zwigzanych z realizacjg zatozefi inwestycyjnych Grupy. MediSensonic nie
wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej oferty. W takiej sytuaciji, w zaleznosci
od skali projektdéw, Grupa rozwazy mozliwo$¢ wykorzystania alternatywnych zrédet finansowania.

9. Informacje o nabyciu udziatéw/akcji wtasnych

W roku 2003 Spétka/Grupa nie dokonywata transakcji nabycia udziatéw/akcji wiasnych

10. Postgpowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu w odniesieniu do Spotki i Grupy nie toczyly sig i nie
toczq, zadne postepowania przed organami administracji publicznej, postgpowania sgdowe Iub
arbitrazowe.

1. Dziatalno$¢ sponsoringowa i charytatywna

W 2023 roku obrotowym Spétka/Grupa nie poniosta zadnych wydatkéw na dziatalnosé sponsoringowq,
charytatywnq lub inng o zblizonym charakterze.
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12. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 grudnia 2023 roku nie wystqpity istotne pozycje pozabilansowe.

XI. ZAtOZENIE KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajqcej sie przewidzie€ przysztosci. Zarzqd Spotki na dzieh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do
publikaciji nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke/Grupe w dajqcej sie przewidzieé przysztosci obejmujqcej okres
co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2023 roku.

XIl. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU

Zarzqd MediSensonic SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spoétki/Grupy za rok obrotowy 2023 r. oraz dane finansowe sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke/Grupe, oraz ze informacje dotyczqce dziatalnosci
Spotki/Grupy w okresie objetym Sprawozdaniem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji Grupy MediSenonic SA.

Prezes Zarzqdu , ,
Podpisano przez/ Signed by:

ROBERT
Robert Gromada GROMADA

Data/ Date: 28.05.2024 11:17
mSzafir
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